CI\IB o I?LOUHO[?OBE
N ARODCI\EI'SM UROKOVE SAVZB’Y’ PVRO
BANKA KONVERGENCNI UCELY
(LONG-TERM INTEREST

RATES - LTIR)

Metodicky list

DEFINICE A OBSAH

Ctvrté Maastrichtské kritérium je zaloZzeno na urovni dlouhodobych Urokovych sazeb. Clanek 4 Protokolu
o konvergenénich kritériich, podle ¢lanku 121 Smlouvy, stanovi, Ze splnéni &tvrtého konvergenéniho kritéria
,Znamena, ze primeérna dlouhodoba nominalni Urokova sazba ¢lenského statu EU v pribéhu jednoho roku
pred Setfenim neprekroéi o vice nez 2 procentni body primérnou Urokovou sazbu tfi ¢lenskych statd, které dosahly
nejlepsich vysledk(l v oblasti cenové stability. Urokové sazby jsou méfeny na zakladé dlouhodobych statnich
dluhopist nebo srovnatelnych cennych papirti s ohledem na rozdily v narodnich definicich®.

ZDROJE A METODIKA ZJISTOVANI

Zakladem statistiky dlouhodobych trokovych sazeb za pfistupujici zemé do eurozény jsou mésiéni primeérné Urokové
sazby z dlouhodobych statnich dluhopist vydanych pfistupujici zemi, stanovenych v procentech za rok. Statisticky
ramec pro definovani dlouhodobych urokovych sazeb pro pfistupujici zemé je zalozen na principech, které byly
specifikovany a implementovany Evropskou centralni bankou (ECB) spole¢né s Evropskou komisi (EK) jako soucast
pfiprav na tfeti fazi Hospodarské a ménové unie (EMU) pro sou€asné Clenské staty EU.

TABULKA 1: STATISTICKY RAMEC PRO DEFINOVANIi DLOUHODOBYCH UROKOVYCH
SAZEB

Cislo | Koncept Doporuceni

1 Emitent dluhopisu | Dluhopis by mél byt emitovan ustfedni viadou

5 Splatnost Zbytkova splatnost by méla byt co nejblize deseti letim. Vyména dluhopisu by méla
minimalizovat posun ve splatnosti.
Pouzité dluhopisy by mély byt dostatecné likvidni. Tento pozadavek by mél rozhodnout
o0 pouziti metody benchmarku nebo metody dluhopisového kosSe, v zavislosti

3 Vybér dluhopisu . . . . . s . . ,
na podminkdch na nérodnim trhu; dluhopisy zvlaStnich vlastnosti by mély byt
vypustény; narodni centralni banky informuji ECB a EK o vybranych dluhopisech.

4 Kupoénovy efekt Z4dna pfima Uprava.

5 Danéni Pfed zdanénim.

6 Vzorec vynosu Pouzit vzorec ,vynos do splatnosti“ ISMA 6.3.

7 Agregace V pfipadé pouziti metody dluhopisového koSe je pro vypoCet reprezentativni sazby
pouzit prosty aritmeticky pramér vynosu dluhopist v dluhopisovém kosi.

Ceska narodni banka, Na P¥ikopé 864/28, 115 03 Praha 1
www.cnb.cz, Tel.: +420 224 411 111, ID datové schranky: 8tgaiej

- ] 1



ZPUSOB VYPOCTU

Vynos dluhopisl je stanoven pomoci vzorce doporu¢eného International Securities Market Association pro vynos
do splatnosti (ISMA 6.3).

P= iCF,- vk
i=1 ,
kde
P hruba cena, tj. Cista cena (tj. stfed kotaci) plus nab&hly arok
n pocet budoucich penéznich tokl
CFi i-ty penézni tok
Li doba v letech i-tého penézniho toku
Vv anualizovany diskontni faktor, tj. 1/(1+y), kde y je anualizovany vynos

Priimérny mésic¢ni vynos je stanoven jako prosty pramér z dennich Udajl. Pro vypocet vynosu se vychazi ze stfedu
kotaci statnich dluhopist na Burze cennych papird Praha (BCPP).

ZMENA METODIKY

S uvefejnénim dlouhodobé Grokové sazby pro konvergenéni Uéely za duben 2008 do$lo ze strany CNB k Upravé
metodiky vypo€tu LTIR a zaroven k revidovani Casové fady od ledna 2004. Tato zména byla konzultovana
a odsouhlasena ECB. Uprava metodiky spodiva ve zpresnéni vypo&tu LTIR pfechodem z metody vypod&tu
prostfednictvim jednoho reprezentativniho dluhopisu (metoda benchmark) na vypocet LTIR prostiednictvim
definované skupiny reprezentativnich dluhopist (metoda dluhopisového koS$e). Dluhopisovy ko$ obsahuje statni
dluhopisy s puavodni dobou splatnosti vy$$i nebo rovnou 10 let a klasifikované Ceskou narodni bankou
jako reprezentativni pro vstup do dluhopisového ko$e. Pro klasifikaci reprezentativnich dluhopisd CNB pouziva
nasledujici kritéria: emise v korunach &eskych, dostate¢ny prodany objem vS8ech trandi dluhopisu (o€istény o odkup
Ministerstvem financi CR) ke dni stanoveni dluhopisového kose, ptivodni splatnost 10 — 30 let, obchodovéani dluhopisu
na hlavnim trhu BCPP.

ZPUSOB ZARAZOVANI DLUHOPISU DO DLUHOPISOVEHO KOSE PRO VYPOCET LTIR

Kazdy pracovni den je stanovovan vychozi zakladni soubor obsahujici statni korunové dluhopisy Ceskou narodni
bankou klasifikované jako reprezentativni a jejichZz zbytkova splatnost se pohybuje v rozmezi 8 az 12 let (pouZiti
téchto mezi pIné vychazi z podminek ¢eského trhu se statnimi dluhopisy, byly nastaveny na zakladé periodicity emisi
Ceskych statnich dluhopist). Z tohoto souboru je nasledné generovana takova kombinace dluhopisd, jejiz primérna
zbytkova splatnost se nejvice pfiblizuje hranici 10 let. Pro tuto kombinaci dluhopist, oznacovanou jako dluhopisovy
koS, je pocitan pramérny vynos jako prosty aritmeticky primér vynost vSech dluhopisG zafazenych
v tomto dluhopisovém kosi, ktery reprezentuje ukazatel LTIR.

Podrobnosti k pfechodu na novou metodiku Ize nalézt v dokumentu ,Zména metodiky vypoctu kritéria
konvergence Urokovych sazeb za Ceskou republiku“ uvefejnéném na internetovych strankach CNB

v metodickych poznamkach k sestaveni statistiky dlouhodobych Urokovych sazeb pro konvergencni ucely (sekce
Statistika >> Mé&nova a finanéni statistika >> Metodické poznamky).
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Dne 5. 4. 2013 byla zvefejnéna revidovana dlouhodoba urokova sazba pro konvergencni ucely, a to od zafi 2012
vCetné. Dlvodem revize byla metodicka Uprava vypoctu spocivajici v kompilaci vynost statnich dluhopisi nové
na zakladé znalosti referenénich cen dluhopist elektronické obchodni platformy MTS Czech Republic
misto dostupnych referenénich cen Burzy cennych papirG Praha (BCPP). Zména metodiky byla vyvolana
pfesmérovanim povinné denni kotace statnich dluhopist tvarci trhu z obchodniho systému BCPP na obchodni
platformu MTS Czech Republic.

TABULKA 2: POUZITI DLUHOPISU V JEDNOTLIVYCH ODOBICH DO PROSINCE 2003

od Do ISIN
leden 2000 fijen 2001 | CZ0001000731
listopad 2001 ¢erven 2003 | CZ0001000764
Cervenec 2003 | prosinec 2003 | CZ0001000814

TABULKA 3: ZASTOUPEN| DLUHOPISU V DLUHOPISOVEM KOSI OD LEDNA 2004

Od Do ISIN
1.1. 2004 10. 2. 2004 | CZ0001000814
11. 2. 2004 29. 4. 2005 | CZ0001000749, CZ0001000814
2.5.2005 22. 6. 2005 | CZ0001001143
23. 6. 2005 | 14. 11. 2005 | CZ0001000749, CZ0001001143
15. 11. 2005 17. 8. 2006 | CZ0001000749
18. 8. 2006 | 20. 10. 2006 | CZ0001000749, CZ0001000822, CZ0001001143
23.10. 2006 23. 2. 2007 | CZ0001000822, CZ0001001143
26. 2. 2007 24.8. 2007 | CZ0001000749, CZ0001000822
27. 8. 2007 16. 4. 2008 | CZ0001000822, CZ0001001903
17. 4. 2008 30.9.2008 | CZ0001000822
1.10. 2008 4.12. 2008 | CZ0001000822, CZ0001001317, CZ0001001903
5. 12. 2008 20. 3. 2009 | CZ0001001317, CZ0001001903
23. 3. 2009 27.5.2009 | CZ0001002471
28. 5. 2009 6. 8. 2009 | CZ0001000822, CZ0001001317, CZ0001002471
7.8.2009 | 28. 10. 2009 | CZ0001000822, CZ0001001317
29.10. 2009 4.5.2010 | CZ0001001317, CZ0001002471
5.5.2010 | 17. 10. 2010 | CZ0001001317
18. 10. 2010 8.12.2010 | CZ0001001317, CZ0001001945, CZ0001002471
9.12. 2010 11. 4. 2011 | CZ0001001945, CZ0001002471
12. 4. 2011 11. 3. 2012 | CZ0001001945, CZ0001001317
12. 3. 2012 11. 3. 2013 | CZ0001001945
12. 3. 2013 | 20. 12. 2013 | CZ0001001945, CZ0001002547
21.12. 2013 23. 9. 2014 | CZ0001002547
24.9. 2014 19. 5. 2015 | CZ0001002547, CZ0001004253
20. 5. 2015 | 26. 11. 2015 | CZ0001004253
27.11. 2015 16. 4. 2016 | CZ0001004253, CZ0001004469
17. 4. 2016 19. 9. 2016 | CZ0001004469
20. 9. 2016 24.1.2017 | CZ0001004469, CZ0001003859, CZ0001004253
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Od Do ISIN
25.1. 2017 15. 5. 2017 | CZ0001003859, CZ0001004253
16. 5. 2017 18. 5. 2017 | CZ0001003859, CZ0001004469
19. 5. 2017 28.6. 2017 | CZ0001003859, CZ0001004469, CZ0001005037
29. 6. 2017 21.9.2017 | CZ0001003859, CZ0001004469
22.9. 2017 5.4.2018 | CZ0001003859, CZ0001005037
6.4.2018 14. 5. 2018 | CZ0001003859
15. 5. 2018 18. 6. 2018 | CZ0001004469, CZ0001004477
19. 6. 2018 26. 6. 2018 | CZ0001003859, CZ0001004469, CZ0001004477
27.6. 2018 15. 7. 2018 | CZ0001003859
16. 7. 2018 17.7.2018 | CZ0001003859, CZ0001005037, CZ0001005375
18. 7. 2018 5.9.2018 | CZ0001003859
6.9.2018 22.9.2018 | CZ0001003859, CZ0001004477, CZ0001005037
23.9.2018 | 30. 10. 2018 | CZ0001004477, CZ0001005037
31.10. 2018 | 19. 12. 2018 | CZ0001003859, CZ0001004477, CZ0001005037, CZ0001005375
20.12. 2018 22.1.2019 | CZ0001004477, CZ0001005037, CZ0001005375
23.1. 2019 21.4.2019 | CZ0001003859, CZ0001005375
22.4.2019 7.7.2019 | CZ0001003859, CZ0001004477
8.7.2019 16. 7. 2019 | CZ0001003859, CZ0001004477, CZ0001005375
17.7. 2019 5.10. 2019 | CZ0001005375
6. 10. 2019 1. 3. 2020 | CZ0001005375, CZ0001004477
2.3.2020 12. 3. 2020 | CZ0001004477
13. 3. 2020 21. 3. 2020 | CZ0001003859, CZ0001004477, CZ0001005888
22. 3. 2020 15. 5. 2020 | CZ0001004477
16. 5. 2020 17. 5. 2020 | CZ0001004477, CZ0001005375, CZ0001005888
18. 5. 2020 31.7.2020 | CZ0001005375, CZ0001005888
1. 8.2020 | 29.12. 2020 | CZ0001004477, CZ0001005888
30. 12. 2020 22.4.2021 | CZ0001005888
23. 4. 2021 20. 5. 2021 | CZ0001004477, CZ0001005888, CZ0001006233
21. 5. 2021 18. 8. 2021 | CZ0001004477, CZ0001006233
19. 8. 2021 28.2.2022 | CZ0001005888, CZ0001006233
1. 3. 2022 25.5.2023 | CZ0001006233
26. 5. 2023 | 26. 10. 2024 | CZ0001006233, CZ0001006894
27.10. 2024 11. 5. 2025 | CZ0001007355, CZ0001006894
12. 5 2025 14. 5 2025 CZ0001007355, CZ0001006894, CZ0001006431, CZ0001001796,
CZ0001005243
15. 5. 2025 22.5.2025 | CZ0001007355, CZ0001006894, CZ0001006431
23. 5. 2025 22. 6. 2025 | CZ0001006431
23.6. 2025 27.7.2025 | CZ0001001796, CZ0001006894, CZ0001006431
28.7.2025 29.7.2025 | CZ0001001796, CZ0001006894
30. 7. 2025 4.8.2025 | CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006431
5 8 2025 7 8. 2025 CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894,
CZ0001001796
8.8.2025 14. 8. 2025 | CZ0001006894, CZ0001001796
15. 8. 2025 21. 8. 2025 | CZ0001005243, CZ0001007355, CZ0001006431, CZ0001001796
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Od Do ISIN
22. 8. 2025 30. 8. 2025 | CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001001796
31. 8. 2025 11. 9. 2025 | CZ0001005243, CZ0001006316
12. 9. 2025 18. 9. 2025 | CZ0001005243, CZ0001007355, CZ0001001796
19. 9. 2025 22.9.2025 | CZ0001001796
CZ0001001796, CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006431,
23. 9. 2025 25. 9. 2025
CZ0001006894, CZ0001007355, CZ0001007546
CZ0001001796, CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006431,
26. 9. 2025 28. 9. 2025
CZ0001006894, CZ0001007355
29. 9. 2025 30. 9. 2025 | CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894, CZ0001007546
CZ0001001796, CZ0001006431, CZ0001006894,
1.10. 2025 2.10. 2025
CZ0001007355, CZ0001007546
3. 10. 2025 4.10. 2025 | CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894
5.10. 202 8. 10. 2025 | CZ0001001796, CZ0001006431, CZ0001006894, CZ0001007355
CZ0001005243, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001007355,
9. 10. 2025 | 13. 10. 2025
CZ0001007546
14.10. 2025 | 19. 10. 2025 | CZ0001001796, CZ0001006431, CZ0001006894, CZ0001007355
20. 10. 2025 4.11. 2025 | CZ0001001796, CZ0001006894, CZ0001007355, CZ0001007546
5. 11. 2025 8.11. 2025 | CZ0001006431, CZ0001007355, CZ0001007546
9. 11. 2025 | 13. 11. 2025 | CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001007546
14.11. 2025 | 18. 11. 2025 | CZ0001001796, CZ0001006894, CZ0001007355
CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894, CZ0001007355,
19. 11. 2025 | 25. 11. 2025
CZ0001007546
26. 11. 2025 2.12. 2025 | CZ0001006431, CZ0001007355
3.12. 2025 5.12. 2025 | CzZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894, CZ0001007355
6. 12. 2025 | 16. 12. 2025 | CZ0001006316, CZ0001006894
Y4 10017 y4 1 1 z 1 431, CZ 1 4
17 12. 2025 | 28. 12. 2025 CzZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ000100689
CZ0001007546
29.12. 2025 4.1.2026 | CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001007355, CZ0001007546
5.1.2026 13. 1. 2026 | CZ0001001796, CZ0001006431, CZ0001007546
14. 1. 2026 20. 1. 2026 | CZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894
CZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001006894,
21.1.2026 24.1. 2026
CZ0001007355, CZ0001007546
25.1. 2026 31.1.2026 | CZ0001007355, CZ0001007546
1. 2. 2026 9. 2. 2026 | CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001007355
10. 2. 2026 15. 2. 2026 | CZ0001001796, CZ0001006431, CZ0001007355, CZ0001007546
Y4 10017 Y4 1 1 z 1 431, CZ 1 4
16. 2. 2026 16. 2. 2026 CZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006431, CZ000100689
CZ0001007355
17. 2. 2026 24.2.2026 | CZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001007546
25. 2. 2026 4.3.2026 | CZ0001001796, CZ0001006431
CZ0001001796, CZ0001006316, CZ0001006894, CZ0001007355,
5.3.2026 17. 3. 2026
CZ0001007546
18. 3. 2026 soucasnost | CZ0001006316, CZ0001006431, CZ0001007546
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